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Aos dezenove dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas e trinta, na
sala de reunides do RPPS, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos — Ana Cristina
Chagas Menna, Ingrith Ribeiro e José Amilton Dutra Correa. Reunido esta que tem o propdsito
de analisar o cendrio econémico atual e o Boletim Focus de 15/08/2025, divulgado na ultima
segunda-feira (18), A proje¢do do IPCA para este ano apresentou uma leve reducdo, de 5,05%
para 4,95%, enquanto para 2026 houve uma diminuicdo marginal, de 4,41% para 4,40%. As
estimativas para 2027 e 2028 seguem estaveis em 4% e 3,80%, respectivamente. No que diz
respeito ao Produto Interno Bruto (PIB), a taxa prevista para 2025 permaneceu em 2,21%. Para
2026, houve um ajuste discreto de 1,88% para 1,87%, e em 2027, de 1,93% para 1,87%. Ja a
expectativa para 2028 manteve-se em 2,00%. Com relacao a taxa Selic, os nimeros continuam
inalterados: 15% ao ano para 2025, 12,50% em 2026 e 10,50% em 2027. No mercado interno, o
délar a vista apresentou uma leve alta frente ao real nesta terca-feira, embora tenha oscilado
dentro de uma faixa estreita. Esse cendrio foi influenciado pela baixa volatilidade da moeda
norte-americana no exterior, enquanto os investidores adotavam uma postura cautelosa diante
de expectativas relacionadas a eventos politicos e econdmicos. O foco dos agentes financeiros
seguia voltado para as tensGes geopoliticas e o impasse comercial entre Brasil e Estados Unidos.
No entanto, até o momento, as autoridades brasileiras tém enfrentado dificuldade em
estabelecer canais de didlogo eficazes. No campo politico, destaca-se a iminente instalacdo da
Comissdo Parlamentar Mista de Inquérito (CPI) do INSS, programada para a préxima quarta-
feira. Esta comissdo investigara denuncias de descontos ilegais aplicados sobre aposentadorias
e pensdes concedidas pelo Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). Segundo apurac¢des
realizadas pela Policia Federal e a Controladoria-Geral da Unido, o esquema pode ter gerado um
prejuizo de até RS 6,3 bilhdes entre 2019 e 2024. Ainda ho contexto econdmico, a meta fiscal
também enfrenta desafios adicionais devido aos custos associados ao pacote de socorro
destinado as empresas atingidas pela tarifagdao implementada pelo governo americano. Estima-
se que gastos fora da meta de resultado primario somem ao menos RS 387,8 bilhdes entre 2023
e 2026. Especialistas criticaram essas medidas, apontando uma tendéncia da equipe econdmica
de flexibilizar regras fiscais em situagdes emergenciais, o que pode comprometer a credibilidade
da politica de ancora fiscal. Em ambito internacional, os mercados globais mantiveram atengao
nas tentativas do presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, de intermediar uma resolugdo
para o conflito na Ucrania. Na sexta-feira, Trump reuniu-se com o presidente russo, Vladimir
Putin, e no dia anterior com o presidente ucraniano, Volodymyr Zelenskyy. Apesar dos avangos
relatados nas negociagdes por ambas as partes, o sentimento dos mercados continua pessimista
devido a auséncia de um acordo concreto, como um cessar-fogo que indique a possibilidade real
de pacificacdo. Por ora, nossa carteira de investimentos seguira inalterada. Nada mais havendo
a tratar, eu José Amilton Dutra Corréa, lavrei a presente ata que vai por todos assinada.
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